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Per le imprese che svolgono questa attività i veicoli sono beni strumentali agevolabili ­ Più favorito chi è
appena entrato sul mercato
La Tremonti premia il noleggio dell'auto
A fronte del risparmio fiscale ottenuto le società potrebbero abbassare le tariffe praticate ai clienti
Maurizio Reggi

Contrariamente a quanto si potrebbe pensare, i maggiori vantaggi fiscali offerti dalla legge Tremonti­bis, in
relazione all'utilizzo di autovetture nuove come beni strumentali, possono essere ottenuti col noleggio a lungo
termine piuttosto che con l'acquisto o con l'acquisizione in leasing. 
Questo perché fra i soggetti che beneficeranno maggiormente delle agevolazioni introdotte dalle nuove norme
vi sono le imprese di recente ingresso sul mercato che effettuano il noleggio di veicoli a lungo termine le quali,
a fronte del notevole risparmio fiscale ottenibile, avranno la possibilità di ridurre i canoni di noleggio,
avvantaggiando anche i propri clienti. 
D'altro canto, come illustrato nell'articolo a fianco, l'alternativa dell'acquisto o dell'acquisizione in leasing offre
un beneficio fiscale talmente limitato e, in determinate circostanze, addirittura nullo, da risultare scarsamente
appetibile per gli utilizzatori. 
Come vedremo in seguito saranno maggiormente favorite le imprese di noleggio che hanno iniziato da poco
l'attività avendo una media di investimenti effettuati in esercizi passati molto modesta o addirittura pari a zero. 
Inoltre, tra gli utenti che possono godere dei benefici indiretti offerti dalla Tremonti al settore del noleggio ci
sono anche i privati che, non possedendo redditi d'impresa o di lavoro autonomo, non riceverebbero alcun
beneficio fiscale dall'acquisto o dall'acquisizione in leasing. 
Viste queste premesse, se gli operatori sapranno approfittare intelligentemente dell'opportunità, è verosimile
prevedere una spinta all'espansione del mercato del noleggio. Analizziamo qui gli aspetti tecnici. 
Il noleggio. Il noleggio è una modalità di utilizzo dei beni strumentali che non consente l'applicazione della
legge Tremonti nei confronti degli utilizzatori i quali, pertanto, non godono di alcuna detassazione diretta. Il
vantaggio fiscale è attribuibile solo alle imprese concedenti. É la situazione contraria di quanto si verifica per la
locazione finanziaria che, essendo una modalità di "acquisizione" dei beni strumentali, consente agli utilizzatori
di usufruire direttamente dei benefici fiscali a discapito delle società concedenti che, invece, ne restano
escluse. 
Per le società di noleggio si verifica una situazione del tutto particolare: i beni che esse noleggiano e che
caratterizzano l'oggetto delle loro attività, sono beni strumentali che consentono l'applicazione, per ognuno di
essi, dell'agevolazione fiscale. In sostanza, per ogni nuovo cliente l'impresa di noleggio acquista un bene
strumentale effettuando un investimento agevolabile avendo già la certezza che produrrà un reddito. Un bel
vantaggio rispetto ad altri tipi di attività in cui non sempre gli investimenti effettuati producono il reddito sperato.
Per l'impresa di noleggio resta pur sempre il rischio legato all'insolvenza del cliente; rischio parzialmente
coperto, però, dal fatto che il bene noleggiato resta di proprietà dell'impresa concedente. 
Come si applica la Tremonti. Le autovetture destinate al noleggio sono beni esclusivamente utilizzati
nell'attività propria dell'impresa e, quindi, ai fini del calcolo della detassazione, rilevano per tutto il costo
effettivamente sostenuto, anche se superiore, per ognuna, a 18075,99 euro (35 milioni di lire). 
La detassazione è pari al 50% del maggior investimento effettuato nell'esercizio in corso rispetto alla media
degli investimenti effettuati nei cinque esercizi precedenti con esclusione del periodo d'imposta nel quale il
valore dell'investimento è stato più alto. Gli esercizi agevolabili sono due, quello in corso al 30 giugno 2001,
per i beni acquistati oltre a quella data, e quello successivo. 
Ad esempio, una società di noleggio, la cui media di investimenti nel quinquennio precedente è pari a 500mila
euro, se nel 2001, dopo il 30 giugno, ha effettuato investimenti per 750mila euro, godrà di uno "sconto" delle
imposte sui redditi pari a 125mila euro. 
Le nuove imprese. L'agevolazione, ha precisato il ministero, si applica anche ai soggetti che, alla data di
entrata in vigore della legge, hanno iniziato l'attività da meno di cinque periodi d'imposta. In questo caso il
conteggio della media degli investimenti farà riferimento al volume degli investimenti effettuati in tutti i periodi
d'imposta precedenti a quello della norma agevolativa, con esclusione, anche in questo caso, del periodo
d'imposta nel quale il valore dell'investimento è stato più alto. 
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Ad esempio un soggetto con esercizio coincidente con l'anno solare che ha iniziato l'attività nel 2000, potrà
beneficiare dell'agevolazione nel 2001 relativamente al 50% dell'intero volume degli investimenti effettuati dopo
il 30 giugno 2001, come se la media degli investimenti dei cinque anni precedenti fosse pari a zero, poiché, in
tal caso, l'unico valore di confronto, investimenti del 2000, non va preso in considerazione per la facoltà di
escludere dalla media il periodo d'imposta in cui l'investimento è stato maggiore. Se la società di cui
all'esempio precedente avesse iniziato l'attività nel 2000 e dal 30 giugno 2001 avesse effettuato investimenti
per 750mila euro, godrebbe di una detassazione pari a 375mila euro. 
Lo stesso dicasi per una società che ha iniziato l'attività nel 2001, prima del 30 giugno, per tutti gli investimenti
realizzati dopo tale data. 
Così, anche il 50% di tutti gli investimenti effettuati nel 2002 da un soggetto che abbia iniziato l'attività nel corso
del 2001, ma prima del 30 giugno, concorrerà, per intero, al calcolo della detassazione relativa ai suddetti anni,
in quanto la media degli investimenti degli esercizi precedenti da portare in diminuzione è uguale a zero. 
Se poi si pensa che le imprese di noleggio recuperano gli investimenti effettuati in auto solo nel corso degli
esercizi successivi, con la percezione dei canoni, e che, per questo motivo, i primi esercizi di attività,
generalmente, terminano in perdita, esse potranno riportare nell'esercizio in corso più nei quattro futuri, sia la
perdita sia il beneficio fiscale legato alla legge Tremonti. Per alcuni anni, in sostanza, potrebbero non pagare
imposte in quanto, la nuova Tremonti, a differenza della vecchia, è applicabile anche in presenza di perdite. 
Gli effetti sul mercato. Per questi motivi è anche prevedibile una distorsione del mercato del noleggio a lungo
termine di autovetture a sfavore di quelle società che operano già da alcuni anni con un giro d'affari pressoché
costante. Senza incremento della clientela e, quindi, senza incremento degli investimenti nei prossimi esercizi,
non sarà possibile, per esse, superare la media di quelli effettuati nel corso del quinquennio precedente,
perdendo ogni beneficio fiscale legato alla legge Tremonti. E sarà difficile incrementare la clientela se le
imprese di nuova costituzione potranno praticare prezzi più contenuti. 
Maurizio Reggi

L'ACQUISTO
Vantaggio fiscale ottenibile dall'acquisto di un'autovettura dal costo di 40.000 euro
ipotizzando che la media degli investimenti dei cinque anni precedenti sia pari a
4.038 euro
Costo autovettura 40.000,00  
Costo fiscalmente rilevante 18.075,99  

Valore da assumere per il calcolo
18.075,99

= 9.038,00
2

Media degli investimenti 
del quinquennio precedente 
(valore presunto)

4.038,00  

Incremento degli investimenti dell'esercizio 9.038,00 ­ 4.038,00 =
5.000,00

Importo detassato
5.000,00

= 2.500,00
2

Se, invece, la media degli investimenti fosse uguale a zero il beneficio massimo
sarebbe pari a:
Media degli investimenti del quinquennio
precedente 0  

Incremento degli investimenti dell'esercizio 9.038,00 ­ 0 = 9.038,00

Importo detassato
9.038,00

= 4.519,00
2

Come si vede dalla tabella qui sopra, il vantaggio fiscale ottenibile con l'acquisto (o il leasing) di un'autovettura
non è molto elevato. É l'effetto incrociato della deducibilità al 50% dei beni strumentali, tra cui rientra la
maggior parte dei veicoli, e del meccanismo agevolativo Tremonti che esclude da imposizone il 50% degli
investimenti oltre a prevedere il confronto con gli investimenti realizzati nel quinquennio precedente. 
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Nella tabella a fianco, invece, vengono messi a confronto i vantaggi fiscali Tremonti ottenibili da un'impresa
che esercita il noleggio a lungo termine. Più favorite si rivelano le nuove attività, che usufruiscono
dell'agevolazione in una situazione assolutamente favorevole: infatti, chi è entrato da poco sul mercato non
avrà praticamente investimenti precedenti con cui effettuare il confronto.

IL CONFRONTO
Quattro esempi di calcolo dei benefici della Tremonti­bis per le società di noleggio
(importi in euro)
1) Vantaggio fiscale ottenibile per il 2001 da una società di noleggio che ha
iniziato l'attività nel 2000
Investimenti effettuati nel 2000 500.000

Investimenti effettuati nel 2001 fino al 30 giugno 250.000 non godono
dell'agevolazione

Investimenti effettuati dal 30 giugno 2001 375.000 godono
dell'agevolazione

Investimenti effettuati nel quinquennio precedente
al 2001

1996 1997 1998 1999 2000
0 0 0 0 escluso

Media degli investimenti 0
Incremento degli investimenti dell'esercizio 375.000 ­ 0 = 375.000

Importo detassato
375.000

= 187.500
2

2) Vantaggio fiscale ottenibile per il 2002 da una società di noleggio che ha
iniziato l'attività nel 2001, prima del 30 giugno
Investimenti effettuati in tutto il 2001 625.000
Investimenti effettuati nel 2002 1.000.000
Investimenti effettuati nel quinquennio precedente
al 2002

1997 1998 1999 2000 2001
0 0 0 0 escluso

Media degli investimenti 0
Incremento degli investimenti dell'esercizio 1.000.000 ­ 0 = 1.000.000
Importo detassato 1.000.000 = 500.000
  2
3) Vantaggio fiscale ottenibile per il 2001 da una società di noleggio costituita da
anni, che effettua gli stessi investimenti delle società di cui agli esempi 1) e 2),
senza incremento di clientela

Investimenti effettuati nel 2001 fino al 30 giugno 250.000 non godono
dell'agevolazione

Investimenti effettuati dal 30 giugno 2001 375.000 godono
dell'agevolazione

Media degli investimenti effettuati nel quinquennio
precedente (valore presunto) 625.000

Incremento degli investimenti dell'esercizio 375.000 ­ 625.000 = negativo
Importo detassato 0
4) Vantaggio fiscale ottenibile per il 2002 da una società di noleggio costituita da
anni che effettua gli stessi investimenti delle società di cui agli esempi 1) e 2),
senza incremento di clientela
Investimenti effettuati nel 2001 625.000
Investimenti effettuati nel 2002 625.000
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Media degli investimenti effettuati nel quinquennio
precedente (valore presunto) 625.000

Incremento degli investimenti dell'esercizio 625.000 ­ 625.000 = 0
Importo detassato 0
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